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Maelkeprisen i 2012 i forhold til budgetanbefalingen

Dette notat ser naermere p8 udviklingen i maelkeprisen i 2012 sammenholdt med VFL, Kvaegs budgetanbefaling Promilleafgiftsfonden for landbrug
efter den seneste stigning i maelkeprisen pr. 1. november.

Hvis det nuvaerende niveau kan fastholdes resten af 2012, vil maelkeprisen for konventionel maelk vaere 3 gre lavere end
budgetanbefalingen, mens prisen for gkologisk maelk vil vaere 4 gre lavere. Derudover vil en stgrre andel af prisen fgrst blive udbetalt
i 2013 i forbindelse med efterbetalingen.

Indledning
Dette notat har til formal at fglge udviklingen i maelkeprisen i forhold til den budgetanbefaling, der blev givet for 2012. Malet er at illustrere, hvor
stor en budgetafvigelse der vil vaere, og notatet kan derfor veere nyttigt i forbindelse med budgetopfglgning.

Malkeprisen er saenket af flere omgange

Arla har saenket meelkeprisen af flere omgange i Igbet af de fgrste méneder i 2012. I januar blev prisen szenket med 1,7 gre pr. kg. Det blev fulgt af
prisseenkninger pa 7,4 gre pr. kg i februar og yderligere 2,9 gre pr. kg i marts, 3 gre pr. kg i maj og 7 gre pr. kg med virkning i juni. Den seneste
saenkning skete i august, hvor meelkeprisen blev seenket med 4 gre. Det betgd en samlet seenkning i maelkeprisen p& 26 gre pr. kg siden 8rsskiftet.
Markedssituationen er blevet forbedret i Igbet af efterret, og det har medfgrt, at meelkeprisen er blevet sat op med 7,5 gre pr. 1. november og flere
stigninger i maelkeprisen er pa vej - enten sidst p3 8ret eller i begyndelsen af januar.

Arsagen til prisseenkningerne i begyndelsen af 8ret var et stgrre udbud i forhold til efterspgrgslen p& verdensplan. Sdledes I8 produktionen i bade EU,
USA, Argentina og New Zealand hgjere i forhold til 8ret fgr. I Europa og USA var efterspgrgslen praeget af den fortsatte gkonomiske krise, og det var
derfor landene uden for Europa og Nordamerika, og ikke mindst Kina, som trak efterspgrgslen op og derved var med til at holde priserne oppe. Dog
kunne efterspgrgslen ikke helt matche stigningen i udbuddet, og derfor kom priserne under pres. Pa det seneste er udbuddet begyndt at falde, b&de
som fglge af det meget darlige bytteforhold mellem prisen p& maelk og foderpriserne, og som fglge af den almindelige saesonvariation. Det har f3et
priserne pa verdensmarkedet til at stige og er baggrunden for, at maelkeprisen nu saettes op.

Tidligere fungerede Arla som buffer for mindre udsving i maelkeprisen, men den politik er aendret, og i dag afspejler meaelkeprisen til landmandene
de aktuelle forhold pd markedet. For landmaendene betyder det, at prisen svinger mere i forhold til tidligere.

FEndret regnskabspraksis har ingen betydning for malkeprisen til landmanden

Arla endrede i 2012 regnskabsprincip, sd der ikke lzengere kan afskrives p& goodwill. I den forbindelse har Arlas repraesentantskab besluttet, at Arla
skal gd efter, at 8rets resultat skal udggre 3 % af omsaetningen. Det betyder, at det forventede belgb til arsdisponering er gget. /ndringen har dog
ingen betydning for udbetalingen til landmanden.

Fusion med Milk Link og Milch-Union Hocheifel vil give hgjere maelkepris

Den 22. maj offentliggjorde Arla planerne om at fusionere med engelske Milk Link og tyske Milch-Union Hocheifel. Begge mejerier er andelsmejerier.
Andelshaverne i de tre selskaber sagde ja til fusionen p8 repraesentantskabsmgder den 26. juni. Fusionen er blevet godkendt af myndighederne og
bliver gennemfgrt i Igbet af efter8ret 2012.

Med fusionen stiger antallet af andelshavere i Arla fra de nuvaerende 8.024 til 12.300 andelshavere. Der bliver sdledes betydelig flere andelshavere
til at bidrage til den feelles konsolidering, og for de nuvaerende andelshavere medfgrer fusionen, at de skal bidrage mindre til den fzelles
konsolidering. De kan forvente at f& 4,2 gre mere i efterbetaling i 2012 samt en engangsudbetaling pd 2,4 gre. Sidstnaevnte udbetales sammen med
efterbetalingen i marts 2013.

Priserne er pd vej op
I forhold til 2013 er udsigterne betydelig lysere i forhold til 2012. Rabobank forudser, at efterspgrgslen i 2013 kan overstige udbuddet, og det kan
selvsagt have en meget gavnlig effekt pa prisen!

Konsekvenserne af den aktuelle ssenkning af maelkeprisen i forhold VFL, Kvaegs budgetanbefaling - konventionelle producenter

Figur 1 viser VFL, Kvaegs budgetanbefaling for maelkeprisen (konventionel produktion) i 2012 sammenholdt med den aktuelle maelkepris, dersom
den nuvaerende maelkepris kan fastholdes i den resterende del af 2012.

Figur 1. Maelkeprisen den resterende del af 8ret, hvis den aktuelle pris fastholdes sammenlignet med VFL, Kvaegs budgetanbefaling.

Figur 1 viser, at hvis maelkeprisen pr. 1. november kan fastholdes resten af 2012, vil maelkeprisen i 2012 - inklusive den hgjere efterbetaling og
engangsydelsen i forbindelse med fusionen - vaere 4 gre lavere pr. kg malk sammenlignet med VFL, Kvaegs budgetanbefaling for 2012.
Likviditetsmaessigt vil der dog vaere en forskydning, idet en stgrre andel af maelkeprisen vil blive udbetalt i marts 2013. Derudover viser figur 1, at
maelkeprisen i 3. kvartal og 4 kvartal vil vaere 9 henholdsvis 7 gre lavere end budgetanbefalingen.

Prisen pa gkologisk maelk

Arla reducerede i marts 2012 gkologitillaegget med 2,9 gre (fra 57,9 til 55,0 gre) som fglge af, at en del af forbrugerne i Danmark og Sverige havde
valgt den gkologiske meelk fra til fordel for billigere maelk. Derudover er den gkologiske maelkepris blevet reduceret ligesom den konventionelle
meelkepris.

Figur 2 viser den gkologiske meelkepris for resten af 2012, hvis denne ikke andrer sig yderligere i 2012. Prisen er sammenholdt med VFL, Kvaegs
budgetanbefaling.
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Figur 2. Prisen p& okologisk maelk den resterende del af 8ret, hvis den aktuelle pris fastholdes sammenlignet med VFL, Kvaegs budgetanbefaling.
Figur 2 viser, at prisen pa gkologisk maelk vil vaere 4 gre lavere i 2012 i forhold til VFL, Kvaegs budgetanbefaling, dersom maelkeprisen forbliver
uzendret resten af aret. Prisen pa den gkologiske maelk var p& niveau med budgetanbefalingen i den forste halvdel af 2012, men lavere i bade 3. og

4. kvartal.

Ligesom for de konventionelle bedrifter vil en stgrre andel af prisen blive udbetalt i marts 2013 i forhold til, hvad vi forventede ved udarbejdelsen af
budgetanbefalingen.

Lavere meaelkeindtaegt i forhold til forventet ved budgetlaagningen

Hvis VFL, Kvaegs budgetanbefaling er anvendt til budgetlaegning, ser den opn8ede maelkeindtaegt i 2012 ud til at blive lavere end forudsat i
budgetterne. For en gennemsnitlig konventionel maelkeproducent med en maelkeproduktion p8 1,2 mio. kg maelk betyder forskellen 36.000 kr.
mindre i meelkeindtaegt i 2012 end forudsat ved budgetlaegningen. For den gkologisk maelkeproducent vil den tilsvarende afvigelse vaere p& 48.000
kr.

Bilag 1. VFL, Kvaegs budgetanbefaling for 2012 i forhold til den realiserede meelkepris i 2012

Tabel 1. VFL, Kvaegs budgetanbefaling for 2012.
(klik p& skemaet og f& det vist i stor storrelse)

[x

Tabel 2. Den realiserede meaelkepris i 2012 opgjort pr. 1. november. Meelkeprisen for resten af 8ret og for hele 2012 er angivet under forudsaetning
af, at det nuvaerende prisforhold fastholdes. (klik p§ skemaet og f8 det vist i stor stgrrelse)
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